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S.A.I. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.

SITUATII FINANCIARE
LA 31 DECEMBRIE 2017

Intocmite in conformitate cu Reglementarile contabile prevazute in Norma nr.39/2015 a
Autoritatii de Supraveghere Financiara (,ASF") (,Norma nr.39/2015"), pentru aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara
(IFRS), aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare



MAZARS

Raportul auditorului independent
Cétre actionarii societatii S.A.l. Swiss Capital Asset Management S.A.

Raport de audit cu privire la situatiile financiare

Opinie

1.

Am auditat situatiile financiare anexate ale societdti S.A.l. Swiss Capital Asset
Management S.A. (,Societatea”), cu sediul social in Bd. Dacia, nr. 20, etaj 4, sector 1,
Bucuresti, Romania, identificata la Registrul Comertului cu nr. J40/10183/1998 si codul de
identificare fiscala 11070990, care cuprind situatia pozitiei financiare la data de 31.12.2017,
contul de profit sau pierdere si situatia rezultatului global, situatia modificarilor capitalurilor
proprii gi situatia fluxurilor de trezorerie aferente exercitiului incheiat la data respectiva, si
note la situatiile financiare, inclusiv un sumar al politicilor contabile semnificative, intocmite
in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, asa cum au fost
adoptate de Uniunea Europeana (,IFRS") si in conformitate cu Norma 39/2015 a Autoritatii
de Supraveghere Financiard (,ASF”) pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme
cu Standardele Internationale de Raportare Financiard, aplicabile entitatilor autorizate,
reglementate si supravegheate de ASF din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor
Financiare, cu modificarile ulterioare (,Norma ASF 39/2015"). Situatiile financiare
mentionate se refera la:

» Total capitaluri: 6.129.430 Lei

* Profitul net al a exercitiului financiar: 4.630.814 Lei

in opinia noastrs, situatile financiare anexate prezintd fidel, sub toate aspectele
semnificative, pozitia financiard a Societdtii la data de 31.12.2017, si performanta sa
financiard si fluxurile sale de trezorerie aferente exercitiului Tncheiat la data respectiva, in
conformitate cu IFRS si Norma ASF 39/2015.

Baza pentru opinie

3.

Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (,ISA”)
adoptate de Camera Auditorilor Financiari din Romania (,CAFR") si cu Regulamentul (UE)
nr. 537/2014 al Parlamentului European si al Consiliului Uniunii Europene (,Regulamentul
(UE) nr. 537/2014"). Responsabilitdtile noastre in baza acestor standarde sunt descrise
detaliat in sectiunea ,Responsabilitétile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare” din
raportul nostru. Suntem independenti fatd de Societate, conform Codului Etic al
Profesionigtilor Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru
Contabili (,Codul IESBA™), si am indeplinit si celelalte responsabilitati etice, conform Codului
IESBA si conform Regulamentului (UE) nr. 537/2014. Credem c& probele de audit pe care
le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra.

Aspectele cheie de audit

4.

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru
profesional, au avut cea mai mare importantd pentru auditul situatiilor financiare din
perioada curentd. Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului situatiilor
financiare In ansamblu si in formarea opiniei noastre asupra acestora si nu oferim o opinie
separatd cu privire la aceste aspecte. Consideram cé nu existd aspecte cheie care trebuie
comunicate in raporiul nostru. ‘
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Alte aspecte

5.

Situatiile financiare ale Societétii pentru exercitiul financiar incheiat la 31.12.2016 au fost
auditate de catre un alt auditor, care a exprimat in data de 26.05.2017 o opinie
nemodificata asupra acelor situatii financiare.

Responsabilitatea conducerii si a persoanelor responsabile cu guvemanta pentru situaliile
financiare

6.

Conducerea este responsabila pentru intocmirea si prezentarea fidela a situatiilor financiare
In conformitate cu IFRS si Norma ASF 39/2015 si pentru acei control intern pe care
conducerea 1l considera necesar pentru a permite Tntocmirea de situatii financiare lipsite de
denaturdri semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

in procesul de intocmire a situatiilor financiare, conducerea este de asemenea responsabila
pentru aprecierea capacitatii Societatii de a-si continua activitatea, prezentand fn notele
explicative la situatiile financiare, daca este cazul, aspectele referitoare la continuitatea
activitétii, si pentru utilizarea 1in contabilitate a principiului continuitatii activitatii, cu
exceptia cazului in care conducerea fie intentioneaza sa lichideze Societatea sau sa
Tnceteze activitatea acesteia, fie nu are nicio altd alternativa realista in afara acestor
operatiuni.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea
procesului de raportare financiara al Societéatii.

Responsabilitatea auditorului in legdturé cu auditul situatiilor financiare

9.

10.

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care
situatiile financiare, In ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de
frauda, fie de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia
noastra. Asigurarea rezonabild reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o
garantie a faptului c& un audit desfasurat in conformitate cu Standardele internationale de
Audit va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, dac3 aceasta existd. Denaturarile
pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt considerate semnificative daca se poate
preconiza, in mod rezonabil, cd acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile
economice ale utilizatorilor, luate n baza acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu Standardele Internationale de Audit, exercitam
rationamentul profesional si mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De
asemenea:

» Identificdm si evaludm riscurile de denaturare semnificativd a situatiilor financiare,
cauzata fie de fraudd, fie de eroare, proiectdm si executdm proceduri de audit ca
raspuns la respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a
furniza o bazad pentru opinia noastrd. Riscul de nedetectare a unei denaturdri
semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei
denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate presupune
infelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea controlului
intern.

» Tnt,elegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectérii de proceduri de
audit adecvate circumstantelor, dar f&r& a avea scopul de a exprima o opinie asupra
eficacitatii controlului intern al Societatii.
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+ Evaludam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimarilor contabile si al prezentérilor aferente de informatii realizate de catre
conducere.

» Formuldm o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de citre conducere a
principiului continuitatii activitatii in contabilitatea Societdtii si determindam, pe baza
probelor de audit obtinute, dacé existd o incertitudine semnificativd cu privire la
evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea
Societédtii de a-si continua activitatea. In cazul in care concluziondm c3 existd o
incertitudine semnificativd, trebuie sd atragem atentia Tn raportul auditorului asupra
prezentarilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste prezentari
sunt neadecvate, s& ne modificdm opinia. Concluziile noastre se bazeazi pe probele
de audit obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau
condifii ulterioare raportului de audit pot determina Societatea sa nu Tsi mai desfisoare
activitatea in baza principiului continuitatii activitatii.

+ Evaludm prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, inclusiv al
prezentarilor de informatii, si masura n care situatiile financiare reflecta tranzactiile si
evenimentele de baza intr-o maniera care realizeaza prezentarea fidela.

11. Ca parte din procesul de audit, comunicdm persoanelor responsabile cu guvernanta, printre
alte aspecte, aria de acoperire a auditului si programul desfasurarii acestuia, precum si
principalele constatari ale auditului, inclusiv orice deficiente semnificative ale controlului
intern, pe care le identificdm pe parcursul auditului.

12. De asemenea, furnizdm persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie c& am
respectat cerintele etice relevante privind independenta si ca le-am comunicat toate relatiile
si alte aspecte despre care s-ar putea presupune, in mod rezonabil, cd ne afecteaza
independenta si, acolo unde este cazul, masurile de protectie aferente.

13. Dintre aspectele comunicate cu perscanele responsabile cu guvernanta, stabilim care sunt
aspectele cele mai importante pentru auditul situatiflor financiare din perioada curenta si
care reprezinta, prin urmare, aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte in raportul
auditorului, cu exceptia cazului in care legile sau reglementarile interzic prezentarea publica
a aspectului sau a cazului Tn care, in circumstante extrem de rare, determinam cd un
aspect nu ar trebui comunicat In raportul nostru deocarece se preconizeaza in mod
rezonabil ca beneficiile interesului public sa fie depasite de consecintele negative ale
acestei comunicari.

Raport asupra conformitatii raportului administratorilor cu situatiile financiare

Administratorii Societatii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea, in conformitate cu
cerinfele Normei ASF 39/2015, articolele de la 8 la 13 si 30, a unui raport al administratorilor
care sa nu contind denaturari semnificative si pentru acel control intern pe care conducerea il
considerd necesar pentru a permite fntocmirea raportului administratorilor care sa nu contina
denaturari semnificative, datorate fraudei sau erorii,

Raportul administratorilor este prezentat de la pagina 1 la 8 si nu face parte din situatiile
financiare ale Societatii.

Opinia noastra asupra situatiilor financiare anexate nu acopera raportul administratorilor.
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{n legatura cu auditul nostru privind situatiile financiare ale Societatii la 31.12.2017, noi am citit
raportul administratorilor anexat situatiilor financiare si raportdm ca:

a) Tn raportul administratorilor nu am identificat informatii care s& nu fie consecvente, in toate
aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare anexate;

b) raportul administratorilor identificat mai sus include, in toate aspectele semnificative,
informatiile cerute de Norma ASF 39/2015, articolele de la 8 la 13 si 30,

c) 1in baza cunostintelor si intelegerii noastre dobéandite in cursul auditului situatiilor financiare
pentru exercitiul financiar Incheiat la data de 31.12.2017 cu privire la Societate si la mediul
acesteia, nu am identificat informatii incluse in raportul administratorilor care sa fie eronate
semnificativ.

Raport cu privire la alte dispozitii [egale si de reglementare

In conformitate cu art. 10 alin. (2) din Regulamentu! (UE) nr. 537/2014, furniz&m urmatoarele
informatii Tn raportul nostru independent de audit, care sunt necesare in plus fata de cerintele
Standardelor internationale de Audit:

Numirea auditorului si durata misiunii

Am fost numiti auditorii Societatii de Adunarea Generald a Actionarilor {,AGA”) din data de
22.12.2017 n vederea auditarii situatiilor financiare ale Societatii pentru exercitiile financiare
2017-2018. Durata totald neintreruptd a misiunii noastre este de 2 ani, acoperind exercitiile
financiare incheiate de la 31.12.2017 pana la 31.12.2018.

Consecventa cu Raportul Suplimentar prezentat Comitetului de Audit

Confirmdm ca opinia noastrd de audit asupra situatiilor financiare exprimata in prezentul raport
este Tn concordanta cu raportul suplimentar prezentat Comitetului de Audit al Societatii, pe care
[-am emis la data de 24.05.2018 in conformitate cu art. 11 din Regulamentul (UE) nr. 537/2014.
Furnizarea de servicii care nu sunt de audit

Declardm cd@ nu am furnizat pentru Societate servicii interzise care nu sunt similare auditului,

mentionate la art. 5 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 537/2014. in plus, nu am furnizat pentru
Societate alte servicii care nu sunt de audit.

Bucuresti, 25.05.2018

Razvan Butucaru

Tn numele: MAZARS ROMANIA S.R.L. L‘tts M

inregistraté la Camera Auditorilor Financiari diftRgmania cu te






S.A.I. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A,

SITUATIA POZITIEI FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017

(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se specifici altfel)

ACTIVE

Active pe termen lung

Imobilizari corporale

Active financiare disponibile pentru vanzare

Alte active financiare

Active curente

Creante comerciale si alte creanie
Active financiare la valoarea justa prin contul de

profit si pierdere

Numerar si echivalente de numerar

Total active

CAPITALURI PROPRII SI DATORII

Capitaluri proprii
Capital social
Rezerve legale
Alte rezerve
Rezultatul reportat

Total capitaluri proprii

Datorii curente

Datorii comerciale si alte datorii curente

Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Total datorii

Total capitaluri proprii si datorii

Aceste situalji fina

31 decembrie

31 decembrie

Nota 2017 2016
4 - 2.781
5 3.340 3.340
6 63.526 48.902

66.866 55.023

7 546.293 529.388
5 5.669.624 954,719
9 54.960 50.950
6.270.877 1.515.057

6.337.743 1.590.080

10 430.000 430.000
86.000 86.000

9.009 9.009

5.604.421 973.606

6.129.430 1.498.615

11 176.059 60.042
11 32.254 31.423
208.313 91.465

6.337.743 1.590.080

iare au fost semnate astazi, 25 mai 2018:

Magdalena|Berbec
Director Economic
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S.A.I. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
SITUATIA REZULTATULUI GLOBAL
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacd nu se specifica altfel)

Nota 2017 2016

Venituri din servicii 12 5.279.426 3.632.390
Cheltuieli cu materii prime si consumabile (29.108) (33.444)
Cheltuieli cu beneficiile angajatilor 13 (472.543) (480.165)
Deprecieri i amortizari (2.781) (15.653)
Alte cheltuieli operationale (507.475) (805.184)
Profit operational 4.267.519 2.297.944
Rezultatul net din cedarea activelor financiare

detinute pentru tranzactionare {139.306) (1.995.648)
Rezultatu! net din reevaluarea activelor financiare

detinute pentru tranzactionare 1.218.045 (110.979)
Venituri din dobanzi - -
Alte cheltuieli 123.618 (32.970)
Profit inainte de impozitare 5.469.876 158.347
Cheltuiala cu impozitul pe profit 15 (839.062) (28.944)
Profit an curent 4.630.814 129.403
Alte elemente ale rezultatului global:
Modificarea neta a valorii juste a activelor financiare

dispenibile pentru vanzare - -
Cheltuiela cu impozit pe profit amanat - -
Total alte elemente ale rezultatului global - -
Rezultat global total 4.630.814 129.403

Aceste situatii fin}r‘zi?{au fost semnate astazi, 25 mai 2018:

Magdalena Berbec Vaitis Ionela
Director Economic Director Generg
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S.A.I. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017

(toate sumele sunt exprimate in RON, dacd nu se specifici altfel)

Fluxuri de trezorerie din activititi de
exploatare

Profit net

Ajustdri pentru:

Depreciere i amortizare

Pierdere/{Castig) din evaluarea titlurilor
tranzactionabile la valoarea de piata si descarcare
din gestiune

Venituri din dividende, net de impozit
Cheltuiala neta cu provizioanele
Cheltuiala cu impozitul pe profit

Alte ajustari

Rezultat fnaintea modificarii activelor si
pasivelor aferente activitatii de exploatare
Reducerea / {cresterea) creanielor comerciale gi a

altor creante
Cresterea / (descresterea) datoriilor
Impozit pe profit platit

Numerar net din activitati de exploatare

Fluxuri de trezorerie din activitati de investitii

Incasari din vinzarea de active financiare |la valoarea
justa prin contul de profit si pierdere

Plati pentru achizitia de active financiare la valoarea
justa prin contul de profit si pierdere

Numerar net din activitati de investitii

Cresterea/(descregterea) neta de numerar si
echivalente de numerar

Numerar si echivalente de numerar la inceputul
perioadei

Numerar si echivalente de numerar la sfargitul
perioadei

Aceste situatji fi

Magdalena Berbec
Director Economic

2017 2016
4.630.814 129.403
2.781 15.653
{1.078.739) 2.106.627
831 1.165
839.062 28.944
(4.967) 31,806
4.389.782 2.313.598
(26.562) 34.921
(196.331) (85.935)
(526.713) -
3.640.176 2.262.584
3.749.180 430,532
(7.385,346) (2.713.200)
{3.636.166) (2.282.668)
4.010 (20.084)
50.950 71.034
50.950

nciare au fost semnate astazi, 25 mai 2018:

Vaitis Ionelaf
Director :
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S.A.I. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se specifica altfel)

1. INFORMATII GENERALE

Societatea S.A.I. Active Management International S.A. a fost infiintatd la data de 14.08,1998
ca societate pe actiuni, Tn baza legii nr. 31/1990 republicatd, privind societétile comerciale.
Prin actul aditional din data de 23.12.2005, se decide schimbarea denumirii societatii in S.A.L
Swiss Capital Asset Management S.A (,Societatea”).

Principalul domeniu de activitate al societatii consta fn administrarea fondurilor deschise de
investitii si a societ8tilor de investitii. Activitatea de administrare a fondurilor deschise de
investitii si/sau societatilor de investitii, pe baza contractelor de administrare, implica
urmatoarele tipuri de operatiuni: _

a) utilizarea resurselor atrase de fondurile deschise de investitii

b) achizitionarea, folosirea valorilor mobiliare si/sau exercitarea, intretinerea drepturilor ce
decurg din acestea;

¢} tranzactionarea valorilor mobiliare din portofoliul fondurilor deschise de investitii, cu
caracter temporar sau definitiv, parfial sau integral, inclusiv cele prin care se constituie
drepturi reale.

La 31 decembrie 2017, Societatea este administratorul Fendului Deschis de Investitii Active
Dinamic, Fondului Inchis de Investitii Active Plus si a Fondului Inchis de Investitii Active Invest.

Activitatea societatii se desfégoard in conformitate cu Regulamentele si Instructiunile emise de
citre Autoritatea de Supraveghere Financiara (fosta Comisie Nationald de Valori Mobiliare),
precum si cu procedurile stabilite de Bursa de Valori Bucuregti si de Asociatia Administratorilor
de Fonduri.

Sediul social al societatii se afld Tn Bucuresti, sector 1, Remana Offices, b-dul Dacia nr. 20, etaj
4, Romania,.

Actionarul majoritar (99,99%) al 5.A.1. Swiss Capital Asset Management S.A. este SWISS
CAPITAL S.A.

2. BAZELE INTOCMIRII
(a) Declaratia de conformitate

Aceste situatii financiare au fost intocmite in conformitate cu Reglementarile contabile
prevazute in Norma nr. 39/2015 a Autoritatii de Supraveghere Financiara (,ASF”), cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara (IFRS), aga cum au fost ele adoptate
pentru a fi utilizate in cadrul Uniunii Europene, inclusiv Standardele Internationale de
Contabilitate (IAS) si Interpretarile emise de Consiliul pentru Standarde Internationale de
Contabilitate (IASB).

Societatea a intocmit aceste situatii financiare pentru a indeplini cerintele Instructiunii
nr.1/2017 privind intocmirea si depunerea situatiei financiare anuale.

Situatiile financiare au fost intocmite pornind de la registrele gi evidentele contabile ale
Societatil, pe baza principiului continuitatii activitatii.

Evidentele contabile ale Societatii au fost intocmite in atat in anul 2016 cat si in anul 2017
conform Normei 39/2015 a ASF.
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S.A.I. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacé nu se specifici altfel)

2. BAZELE INTOCMIRII (continuare)

(a) Declaratia de conformitate (continuare)

Pentru 31 decembrie 2017, se aplica prevederile Normei 39/2015 a ASF, impreuna cu
politicile contabile descrise in prezentele note.

{b) Bazele evaluarii

Situatiile financiare au fost intocmite pe baza costului istoric, cu exceptia instrumentelor de
capitaluri proprii listate pe o piaga activa, care sunt evaluate la valoarea justa.

(c) Moneda functionala si de prezentare

Conducerea Societétii considerd ca moneda functionald, asa cum este aceasta definitd de IAS
21 ,Efectele variatiei cursului de schimb valutar”, este leul roménesc (lei). Situatiile financiare
sunt prezentate in lei, rotunjite la cel mai apropiat leu, monedd pe care conducerea Societitii a
ales-0 ca moneda de prezentare.

{d) Utilizarea estimadrilor si judecétilor

Pregatirea situatiilor financiare in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara adoptate de Uniunea Europeand (“IFRS”) presupune utilizarea din partea conducerii
a unor estimdri, judecdti si ipoteze ce afecteazad aplicarea politicilor contabile precum si
valoarea raportatd a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor. Judecitile si ipotezele
asociate acestor estimari sunt bazate pe experienta istoricid precum si pe alti factori considerati
rezonabili in contextul acestor estimari. Rezultatele acestor estiméiri formeazi baza judecatilor
referitoare la valorile contabile ale activelor si datoriilor care nu pot fi obtinute din alte surse de
‘informatii. Rezultatele obtinute pot fi diferite de valorile estim&rilor.

zJudecdtile si ipotezele ce stau la baza lor sunt revizuite periodic de citre Societate. Revizuirile
estimarilor contabile sunt recunoscute in perioada in care estimarea este revizuitd, dacs
revizuirea afecteazd doar acea perioadd, sau in perioada Tn care estimarea este revizuiti si
perioadele viitoare daca revizuirea afecteaza att perioada curentd cat si perioadele viitoare.
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S.A.I. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE

Politicile contabile semnificative adoptate de Societate pentru elementele esentiale in ceea ce
priveste determinarea pozitiei financiare si a performantei financiare pentru perioada analizata
sunt prezentate mal jos. Aceste politici au fost aplicate de Societate in mod consecvent, cu
exceptia cazului in care se prevede aitfel.

{a) Conversii valutare

Tranzactiile realizate in valuta sunt convertite in lei in functie de cursul de schimb valabil la
data tranzactiei. Activele si datoriile exprimate Tn valutd la data Tntocmirii bilantului sunt
convertite in lei utilizand ratele de schimb valabile la sfarsitul perioadei, Toate diferentele
rezultate la decontarea si conversia sumelor in valuta sunt recunoscute la profit sau pierdere in
anul in care acestea au aparut.

Principalele rate de schimb folosite pentru conversia soldurilor exprimate la 31 decembrie 2016
au fost:

1 USD = 4,3033 RON; 1 EUR = 4,5411 RON

Principalele rate de schimb folosite pentru conversia soldurilor exprimate la 31 decembrie 2017
au fost:

1 USD = 3,8915 RON si 1 EUR = 4,6597 RON.
{b} Imobilizari corporale
(i) Cost

La 31 decembrie 2017, imobilizérile corporale au fost inregistrate la cost, mal putin
amortizarea si ajustarile pentru depreciere cumulate.

Cheltuielile cu modernizarile sunt capitalizate, in conditille in care acestea prelungesc durata de
viat3 utild a activelor sau conduc la o crestere semnificativa a capacitatii acestora de a genera
venituri. Costurile de intretinere, reparatii si imbunatatiri minore sunt recunoscute la cheltuieli,
atunci cand sunt suportate.

Costurile indatordrii {(dobanzile, alte cheltuieli financiare asimilate, precum si diferentele de
curs aferente unor finantari folosite pentru investitii} se capitalizeaza si se cuprind In valoarea
imobiliz&rilor In curs numai daca ele pot fi identificate pe obiectivele de investitii gsi numai pe
perioada in care aceste lucrari de investitii sunt in curs. Pe perioada intreruperilor
semnificative, precum si la Tncetarea lucrérilor, costurile indatordrii nu se mai capitalizeaza.

Imobilizarile corporale care sunt casate sau scoase din functiune trebuie sa fie eliminate din
Situatia pozitiei financiare impreuna cu amortizarea cumulata aferenta. Orice profit sau
pierdere rezultat(3) dintr-o astfel de operatiune este inclus(d) Tn profit sau pierdere.

(ii) Amortizare
Imobiliz8rile corporale sunt amortizate prin metoda liniard, pe baza duratelor de viat3 utila

estimate, din momentul Tn care acestea sunt puse in functiune, astfel incat costul sa se
diminueze pana la valoarea reziduala estimata pe durata lor de functionare.
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S.A.I. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacd nu se specifica altfel)

3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
(b) Imohilizari corporale

Principalele durate de viata utilizate la diferitele categorii de imobiliz&ri corporale in anii 2016
st 2017 sunt:

Anj
Cladiri si constructii speciale 40-60
Instalatii si echipamente 3-5
Autovehicule 5-7
Calculatoare 3-5
Mobilier 5-10

{c) Imobiliziri necorporale

Costurile aferente achizitlei de licente informatice sunt capitalizate si supuse amortizarii
folosind metoda liniard, pe durata de viat3 utild de 3 ani.

(d) Deprecierea valorii imobilizdrilor corporale

imoebilizéri ar putea fi nerecuperabild, este efectuat un test de depreciere, Atunci cdnd valoarea
contabild a unui activ imobilizat depaseste valoarea sa recuperabild, pierderea aparuta se
recuncagte imediat la cheltuieli.

Valoarea recuperabila a activelor imobilizate se determind ca fiind maximul dintre valoarea
justd, mai putin costurile de vanzare si valoarea de utilitate. Valoarea de utilitate reprezinta
valoarea actualizatd a fluxurilor nete de trezorerie estimate a fi obtinute de entitate din
utilizarea continud a unui activ. De requla, valorile recuperabile sunt estimate individual pentru
fiecare grup de active. Atunci cind acest lucru nu este posibil, activele sunt grupate tn unitagi
generatoare de numerar.

(e) Filiale

Filialele sunt entitdti controlate de cdtre Societate. Controlul existd atunci cdnd Societatea are
capacitatea de a guverna politicile financiare si operationale ale unei entitati astfel incat s
obtind beneficii din activitatea acesteia.

La 31 decembrie 2017 si 31 decembrie 2016 Societatea nu detinea filiale.

{(f) Active si datorii financiare

(i) Clasificare

Societatea clasificd instrumentele financiare detinute in urmatoarele categorii:

Active sau datorii financiare evaluate la valoare justd prin contul de profit sau pierdere
Aceastd categorie include active financiare sau datorii financiare detinute pentru tranzactionare
si instrumente financiare desemnate la valoare justd prin contul de profit sau pierdere la
momentul recunoasterii initiale. Un activ sau o datorie financiara este clasificat in aceastd

categorie de citre Societate dacd a fost achizitionat in principal cu scop speculativ (in scop de
a genera profit pe termen scurt).
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S.A.I. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
(f) Active si datorii financiare (continuare)

(i)} Clasificare (continuare)

Investitii detinute pana la scadentd

Investitiile detinute pan3 la scadentd reprezintd acele active financiare nederivate cu plati fixe
sau determinabile si scadentd fix3, pe care Societatea are intentia ferma si posibilitatea de a le
pastra pand la scadentd. Investitiile detinute pand la scadenta sunt mésurate la cost amortizat
prin metoda dobanzii efective minus pierderi din depreciere.

La 31 decembrie 2017 si 31 decembrie 2016, Societatea nu detinea active clasificate ca
investitii detinute pana !a scadenta.

Credite si creante

Creditele si creantele sunt active financiare nederivate cu plati fixe sau determinabile care nu
sunt cotate pe o piatd activ3, altele decét cele pe care Societatea intentioneazé s3 le vanda
imediat sau in viitorul apropiat. Acestea sunt constituite Tn principal din Creante comerciale si
alte creante si numerar si echivalente de numerar.

Toate creantele entitétii au termen de lichiditate sub 1 an. Societatea nu considera necesara
constituirea de ajustari pentru deprecierea creantelor incerte la data de 31 decembrie 2017.

Active financiare disponibile pentru vénzare

Activele financiare disponibile pentru vanzare sunt acele active financiare care nu sunt
clasificate drept credite si creante, investitii detinute pana la scadentd, sau active financiare la
valoarea justd prin contul de profit sau pierdere.

Ulterior recunoasterii initiale, instrumentele de capitaluri ctasificate ce active financiare
disponibile pentru vanzare pentru care existd o piatd activd sunt masurate la valoare justa iar
modificdrile de valoare justd, altele decat pierderile din depreciere, precum si castigurile si
pierderile rezultate din variatia cursului de schimb aferent instrumentelor financiare, sunt
recunoscute direct in capitalurile proprii. '

fn momentul in care activul este derecunoscut, castigul sau pierderea cumulati este
transferatd Tn contul de profit sau pierdere.

{(ii) Recunoastere

Activele i datoriile sunt recunoscute Ja data la care Societatea devine parte contractuala la
conditiile respectivului instrument. Activele si datoriile financiare sunt masurate la mementul
recunoasterii initiale la valoare justa plus costurile de tranzactionare direct atribuibile, cu
exceptia investitiilor Tn actiuni a céror valoare justd nu a putut fi determinata in mod credibil si
care sunt recunoscute initial la cost.
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S.A.1. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacd nu se specifici altfel)

3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
(f) Active si datorii financiare (continuare)
(iii) Valoarea Jjusta a instrumentelor financiare

Valoarea justd reprezintd valoarea pentru care un instrument financiar poate fi schimbat intre
douad parti In cadrul unei tranzactii comerciale obignuite. Aceasta reprezintd o estimare a unei
valori posibile care s-ar putea sa nu fie niciodatd atinsa. Instrumentele financiare din situatia
pozitiei financiare includ lichiditétile detinute la banci, creantele comerciale si alte creante,
active financiare disponibile pentru vanzare, active financiare la valoare justa prin contul de
profit st pierdere, si datoriile comerciale. Politicile contabile referitoare la recunoagtere sunt
prezentate Tn politicile contabile asociate fiecdrel pozitii financiare.

(iv) Compensari

Activele gi datoriile financiare sunt compensate, iar rezultatul net este prezentat in situatia
pozitiei financiare doar atunci cand existd un drept legal de compensare si dacd existd intentia
decontérii lor pe o bazd netd sau dacd Societatea intentioneazj realizarea activului si stingerea
datoriei in mod simultan.

Veniturile gi cheltuielile sunt prezentate net numai atunci cidnd este permis de standardele
contabile, sau pentru profitul si pierderea rezultate dintr-un grup de tranzactii similare cum ar
fi cele din activitatea de tranzactionare a Societitii.

(v) Evaluarea la cost amortizat

Costul amortizat al unui activ sau al unei datorii financiare reprezintd valoarea la care activul
sau datoria financiard este masurat(a) la recunoasterea initiald, mai putin plitile de principal,
la care se adaugé sau din care se scade amortizarea cumulatd p&nd la momentul respectiv
folosind metoda dobénzii efective, mai putin reducerile aferente pierderilor din depreciere.

{vi) Evaluarea la valoarea justi

Valoarea justa este suma la care poate fi tranzactionat un activ sau decontata o datorie, intre
parti interesate si in cunostintd de cauzd, in cadrul unei tranzactii desfisurate in conditii
oblective la data evaluérii.

Determinarea valorii juste a activelor si datoriilor financiare se bazeaza pe cotatiile pe o piatd
activd. Un instrument financiar are o piata activa daca pentru acel instrument sunt disponibile
rapid si in mod regulat preturi cotate iar aceste preturi reflecta tranzactii de piata efectuate
regulat in conditii de piatd oblective.

Evaluarea la valoare justd pentru instrumentele tranzactionate pe o piat& activ3 se face prin
fnmultirea numarului de actiuni definute cu pretul de inchidere din ultima zi de tranzactionare
din pericada corespunzdtoare de raportare.

In cazul in care un activ financiar este cotat pe mai multe piete active, Societate utilizeaza
cotatia de pe piata cea mai avantajoasa, cu luarea in considerare a tuturor barierelor/
costurilor asociate accesului la fiecare din piete.

Activele financiare disponibile pentru vanzare pentru care nu existd o piata activa si pentru
care nu este posibild determinarea In mod credibil a unei valori juste sunt evaluate la cost gi
sunt testate periodic pentru deprecierea valorii.
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S.A.I. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacd nu se specifica altfel)

3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare) -
(f) Active si datorii financiare (continuare)
(vi) Evaluarea la valoarea justd (continuare)

Pentru toate celelalte instrumente financiare, valoarea justd se determina folosind tehnici de
evaluare. Tehnicile de evaluare includ tehnici bazate pe valoarea actualizatd netd, metoda
fluxurilor de numerar actualizate, metoda comparatiilor cu Instrumente similare pentru care
existd un pret de piaia observabil gi alte metode de evaluare.

Valoarea rezultatd prin folosirea unui model de evaluare se ajusteaza in functie de un numar
de factori, intrucat tehnicile de evaluare nu reflectd in mod credibil toti factorii luati in
considerare de cétre participantil de pe piatd atunci cand Tncheie o tranzattie. Ajustérile sunt
inregistrate astfel incat s3 reflecte modelele de risc, diferentele intre cotatiile de vénzare si de
cumpérare, riscurile de lichiditate precum si alti factori. Conducerea Societdtii considera ca
aceste ajustari sunt necesare pentru prezentarea unei masuri fidele a valorii instrumentelor
financiare detinute la valoare justd in situagia pozitiei financiare.

(vii) Identificarea si evaluarea deprecierii de valoare
Active financiare masurate la cost amortizat

Societatea analizeazi la fiecare datd de raportare daca existd vreun indiciu obiectiv potrivit
carula un activ financiar este depreciat. Un activ financiar este depreciat dacéd si humai daca
existd indicii obiective cu privire la deprecierea aparuté ca rezultat al unuia sau mai multor
evenimente ce au avut loc dupa recunoasterea initiald a activului ("eveniment generator de
pierderi”), iar evenimentul sau evenimentele generatoare de pierdere au un impact asupra
fluxurilor de numerar viitoare ale activului financiar sau grupului de active financiare care
poate fi estimat in mod credibil.

Daca existd indicii obiective ca a avut loc o pierdere din deprecierea activelor financiare
masurate la cost amortizat, atunci pierderea este masurata ca diferenfd intre valoarea
contabild a activului si valoarea actualizata a fluxurilor viitoare de numerar utilizind rata
dobéanzii efective a activului financiar la momentul initial.

Dac# un activ financiar mésurat la cost amortizat are o ratd variabild a dobénzii, rata de
actualizare pentru evaluarea oricérei pierderi din depreciere este rata variabila curenta a
dobanzii, specificata in contract.

Valoarea contabild a unui activ este diminuata de Societate prin folosirea unui cont de
provizion. Plerderile din depreciere se recunosc Tn contul de profit sau pierdere,

Daca intr-o perioada urmatoare un eveniment care a avut loc ulterior momentului recunoagterii
deprecierii determin3 reducerea pierderii din depreciere, pierderea din depreciere recunoscuta
anterior este reluata prin ajustarea contului de provizion. Reducerea pierderii din depreciere
se recunoaste in contul de profit sau pierdere.

Active financiare disponibile pentru vanzare

in cazul activelor financiare disponibile pentru vanzare, atunci cdnd o scddere in valoarea justa
a unui activ financiar disponibil pentru vanzare a fost recunoscuta direct Tn capitalurile proprii
si existd dovezi obiective c3 activul este depreciat, pierderea cumulata ce a fost recunoscuid
direct in capitalurile proprii va fi reluatd din conturile de capitaluri proprii si recunoscuta n
-situatia rezultatului global chiar daca activul financiar nu a fost incd derecunoscu
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S.A.I. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
. NOTE LlA\ SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se specifici altfel)

3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

(f) Active si datorii financiare (continuare)

(vii) Identificarea si evaluarea deprecierii de valoare (continuare)
Active financiare disponibife pentru vénzare (continuare)

Valoarea pierderii cumulate care este reluatd din conturile de capitaluri proprii in situatia
rezultatului global va fi diferenta dintre costul de achizitie (net de rambursirile de principal si
amortizare) gi valoarea justd curentd, minus orice pierdere din deprecierea acelui activ
financiar recunoscutd anterior Tn situatia rezultatului global,

Pierderile din deprecierea activelor recunoscute fn situatia rezultatului global aferente unor
participatii clasificate ca fiind disponibile pentru vénzare nu pot fi retuate Tn contul de profit sau
pierdere. Dacd, intr-o perioada ulterioard, valoarea justd a unei participatii depreciate cregte,
cresterea valorii va fi recunoscuta direct in alte elemente ale rezultatului global.

Pentru a determina dacd un activ financiar disponibil pentru vénzare evaluat la cost pentru ¢
valoarea justd nu poate fi determinatd in mod credibil este depreciat, Societatea ia in
considerare evenimentele generatoare de pierderi relevante, cum ar fi sciderea semnificativa
si pe termen lung a valorii juste sub cost; condigiile pietei si ale domeniului de activitate, in
mésura in care acestea influenteazi valoarea recuperabild a activului; conditiile financiare si
perspectivele pe termen scurt ale emitentului, inclusiv orice evenimente specifice nefavorablile
ce pot influenta operatiunile desfdsurate de emitent, pierderile recente ale emitentului,
raportul calificat al auditorului independent asupra celor mai recente situatii financiare ale
emitentului etc,

Date fiind limit3rile intrinseci ale metodologiilor aplicate si incertitudinea semnificativa a
evaludrii activelor pe pietele internationale si locale, estimirile Societitii pot fi revizuite
semnificativ dupa data aprobérii situatiilor financiare.

.

{viii} Derecunoastere

Societatea derecunoaste un activ financiar atunci cand drepturile de a primi fluxuri de numerar
din acel activ financiar expird, sau atunci cdnd Societatea a transferat drepturile de a primi
fluxurile de numerar contractuale aferente acelui activ financiar intr-o tranzactie in care a
transferat in mod semnificativ toate riscurlle si beneficiile dreptului de proprietate.

Orice interes in activele financiare transferate retinut de Societate sau creat pentru Societate
este recunoscut separat ca un activ sau datorie,

Societatea derecunoaste o datorie financiara atunci cand s-au incheiat obligatiile contractuale
sau atunci cénd obligatiile contractuale sunt anulate sau expira.

In conformitate cu IAS 39, dac# o entitate transferd un activ financiar printr-un transfer care
indeplineste conditiile pentru derecunoastere si pastreaza dreptul de a administra activul
financiar in schimbul unui onorariu, atunci trebuie s8 recunoasci fie un activ din administrare,
fie o datorie din administrare pentru acel contract de administrare. Dacd onorariul care
urmeaza sd fie primit nu recompenseaza entitatea in mod adecvat pentru prestarea serviciului
de administrare, atunci o datorie din administrare trebuie recunoscuta la valoarea sa justa.
Daca onorariul care urmeazd sa fie primit este mai mult decét o compensatie adecvatd pentru
prestarea serviciului de administrare, atunci un activ din administrare trebuie recunoscut
pentru dreptul de administrare la o valoare determinatd pe baza unei alocéri a valorii contabile
a activului financiar mai mare.
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S.A.I. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacd nu se specifica aitfel)

3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
(f) Active si datorii financiare (continuare)
(viii) Derecunoastere (continuare)

De asemenea, conform IAS 39, daca in urma transferului un activ financiar este derecunoscut
n mtreglme, dar ca urmare a transferul entitatea obgine un nou activ financiar sau |§| asuma o
noud datorie financiard sau o datorie din administrare, entitatea trebuie s& recunoasca noul
activ financiar, noua datorie financiard sau datoria din administrare la valoarea justa.

La derecunoasterea unui activ financiar in intregime, diferenta dintre:

- valoarea sa contabild si

- suma alcituitd din (i) contravaloarea sumei primite (inclusiv orice activ nou obginut
minus orice noud datorie asumatd) si (ii) orice céstig sau pierdere cumulat(d) care a fost
recunoscut{d) in alte elemente ale rezultatului global trebuie recunoscuta in profit sau
pierdere,

Dac# activul transferat face parte dintr-un activ financiar mai mare (de exemplu, atunci cand
entitatea transferd fluxurile de numerar aferente dobanzii unui instrument de datorie) si partea
transferata indeplineste conditiile pentru derecunoastere in intregime, valoarea contabild
anterioard a activului financiar mai mare trebuie impértitd intre partea care continud s3 fie
recunoscutl gi partea care este derecunoscutd, pe baza valorilor juste relative ale acelor parti
la data transferului, In acest scop, un activ din administrare trebuie tratat ca o parte care
continua sa fie recunoscuta. Diferenta dintre:

- valoarea contabild alocatd partii derecunoscute si

- suma alcdtuitd din (i) contravaloarea sumei primite pentru partea derecunoscuta (inclusiv
orice activ nou obtinut minus orice noud datorie asumatad) si (ii) orice castig sau pierdere
cumulat(d) care a fost recunoscutd in alte elemente ale rezultatului global trebuie
recunoscutd in profit sau pierdere. Un céstig sau o plerdere cumulat(3) care ar fi fost
recunoscut(d) in alte elemente ale rezultatului global este alocat(a) intre partea care
continud sa fie recunoscuta si partea care este derecunoscutd, pe baza valorilor juste
relative ale acelor parti.

{g) Numerar si echivalente de numerar

Disponibilitatile lichide si alte valori sunt reprezentate de numerar si echivalente de numerar
(disponibilititi la vedere si depozite overnight sau cu scadentd pana la 3 luni). Conform IAS 7
“Situatia fluxurilor de trezorerie”, echivalentele de numerar reprezintd investitiile financiare pe
termen scurt, extrem de lichide, care sunt usor convertibile in sume cunoscute de numerar si
care sunt supuse unui risc nesemnificativ de schimbare a valorii.
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S.A.1I. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
NOTE Le SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se specifica altfel)

3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
(g9) Numerar si echivalente de numerar (continuare)

Echivalentele de humerar sunt detinute, mai degrab, in scopul indeplinirii angajamentelor in
numerar pe termen scurt, decét pentru investitii sau ih alte scopuri. Pentru a califica un
plasament drept echivalent de numerar, acesta trebuie s3 fie usor convertibil intr-o suma
prestabilitd de numerar si s3 fie supus unui risc nesemnificativ de schimbare a valorii. Prin
urmare, o investitie este de regula calificatd drept echivalent de numerar doar atunci cind are
o scadentd mica de, s zicem, trei luni sau mai putin de la data achizitiei.

(h) Provizioane

Un provizion este o datorie cu exigibilitate sau valoare incertd. Acesta este recunoscut numai
in momentul in care entitatea are o obligatie curentd (legald sau implicitd) generatd de un
eveniment anterior, este probabil ca o iesire de resurse care incorporeazd beneficii economice
sa fie necesard pentru a onora obligatia respectivd si entitatea poate realiza o estimare
credibila a valorii obligatiei.

La 31 decembrie 2017 si 31 decembrie 2016, Societatea nu a inregistrat provizioane,
(i) Capital social

Capitalul social la la 31 decembrie 2017 este de 430.000 RON si cuprinde 4.300.000 de actiuni
cu o valoare nominala de 0,1 RON pe actiune. Capitalul social subscris a fost integral varsat.

(j) Impozitul pe profit

Impozitul pe profit poate fi clasificat in impozit curent si impozit aménat. Potrivit IAS 12
Impozitul pe profit, atunci cénd valorile fiscale si cele contabile ale activelor si datoriilor sunt
diferite, apar diferente temporare deductibile sau impozabile. Acestea conduc la recunoasterea
unor creante si datorii privind impozitul améanat.

Atunci cdnd valoarea contabila a unui activ depdseste baza sa fiscald, suma beneficiilor
economice impozabile va depdsi valoarea ce va fi permisa sub forma deducerilor in scopuri
fiscale. Aceasta diferenta reprezinta o diferentd temporard impozabild, iar obligatia de a plti
impozitele pe profitul rezultat inh perioadele viitoare reprezintd o datorie privind impozitul
amanat. Pe masura ce entitatea recupereaza valoarea contabild a activului, diferenta
temporard impozabild se va relua si entitatea va avea profit impozabil. Acest lucru va face
posibild generarea beneficiilor economice de citre entitate sub forma impozitelor ce urmeaza a
fi platite.

Daca valoarea contabild a unui activ este mai micd decét baza sa fiscala, diferenta duce la
aparitia unei creante privind impozitul aménat in legatura cu impozitele pe profit ce vor fi
recuperabile in perioadele viitoare,

e
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S.A.I. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacd nu se specificd altfel)

3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
(K) Prezentarea evenimentelor ulterioare datei Situatiei pozitiei financiare

Evenimentele ulterioare datei Situatiei pozitiei financiare sunt acele evenimente, atat
favorabile, cit si nefavorabile, care au loc intre data bilantului si data la care situatiile
financiare sunt autorizate pentru emitere. Pot fi identificate doud tipuri de evenimente:

(a) cele care fac dovada conditiilor care au existat la data bilantului (evenimente ulterioare
datel bilantului care conduc la ajustarea situatiilor financiare); si

{b) cele care oferd indicatii despre conditii aparute uiterior datei bilanfului (evenimente
ulterioare datei bilangului care nu conduc la ajustarea situatiilor financiare).

Pantru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2017 si 31 decembrie 2016 nu au existat
evenimente ulterioare semnificative.

{I) Active si datorii contingente

Un activ contingent este un activ posibil care apare ca urmare a unor evenimente anterioare si
a cirui existentd va fi confirmatd numai prin aparitia sau neaparitia unuia sau mai multor
evenimente viitoare nesigure, care nu pot fi in totalitate sub controlul entitatii. Un exemplu in
acest sens il constituie o creant¥ ce constituie obiectul unui proces in care este implicata
entitatea, al carui rezultat este incert.

Societatea nu trebuie sa recunoascd un activ contingent. Un activ contingent trebuie prezentat
n cazul in care este probabild aparitia unei intrari de beneficii economice. In cazul in care
realizarea unui venit este sigurd, activul aferent nu este un activ contingent si este adecvata
recunocasterea lui.

Entitatea nu trebuie s& recunoasca o datorie contingenta. Entitatea poate prezenta informatii
referitoare la o datorie contingentd, cu exceptia cazului in care posibilitatea unei iegiri de
resurse care s& incorporeze beneficiile economice este indepértatd.

{m) Beneficiile angajatilor

Beneficiile angajatilor reprezintd toate formele de contraprestatii acordate de entitate in
schimbul serviciului prestat de angajati.

SAI SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A. efectueaza lunar plati la fondurile de pensii,
s&n3dtate, somaj, In contul angajatilor s3i, la cotele prevazute de legislatia in vigoare.

(n) Dobéanzi

Veniturile si cheltuielile cu debénzi sunt recunoscute in contul de profit si pierdere prin metoda
dobanzii efective. Rata dobanzii efective reprezinté rata care actualizeaza exact plaile si
Tncasérile in numerar preconizate in viitor pe durata de viatd estimatd a activului sau datoriei
financiare (sau, acolo unde este cazul, pe o duratd mai scurtd) pentru a obtine valoarea
contabild a activului sau datoriei financiare.

Veniturile din dobanzi sunt aferente conturilor curente si depozitelor constituite la banci.

MAZARS ROREANIA SRL
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S.A.1. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
NOTE LQ SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacd nu se specificd altfel)

3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

(o) Veniturile rezultate din vanzarea titlurilor de valoare

Cégtigurile si pierderile aferente imobiliz&rilor financiare vandute sunt recunoscute fn contu! de
profit i pierdere la data derecunoagterii imobilizérilor financiare.

(p) Castiguri si pierderi din diferente de curs valutar

Cégtigurile si pierderile din diferente de curs valutar sunt prezentate pe o baz¥ net# si includ
diferentele de curs valutar realizate gi nerealizate. Majoritatea castigurilor si pierderilor sunt
_asoclate tranzactiilor cu instrumente financiare in valuta, conturilor curente si depozitelot in
valutd constituite la banci.

{a) Cheiltuieii

Toate cheltuielile sunt recunoscute fn contul de profit si pierdere pe baza contabilittii de
angajamente,

{r) Partile afiliate

Sunt considerate parti afiliate acele persoane juridice sau fizice care au prin proprietate, prin
drepturi contractuale, prin relatii familiale sau de alt fel, abilitatea de a controla direct sau
indirect cealaltd parte.

O parte este afiliatd unel entitdti daca direct sau indirect, prin unul sau mai multi intermediari:
(a) controleaza, este controlatad de sau se afld sub controlul comun al entititii (aceasta

include societdtile-mamé, filialele sau filialele membre);

(b)f are un interes intr-o entitate care i oferd influenta semnificativa asupra entit&tii
" respective; sau

(c) detine controlul comun asupra entitagii.

Partile afiliate pot fi reprezentate de membri ai personalului-cheie din conducere al entitétii sau
al societatii-mama, precum si de membrii apropiati ai familiilor acestora.
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S.A.I. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE B
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacd nu se specificd altfel)

3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
s} Nol standarde gi interpretari

Urmitoarele standarde si amendamente ale standardelor existente, emise de Comitetul privind
Standardele Internationale de Contabilitate (Internatlonal Accounting Standard Board - ”IASB”)
si adoptate de Uniunea Europeand (UE) au intrat Tn vigoare in perioada curenta:

. Amendamente la IFRS 10 “Situatii financiare consolidate”, IFRS 12 ,Prezentarea
intereselor detinute Tn alte entitdti” si IAS 28 “Investitil in entitdti asociate si asocieri in
participatie”- Societdti de Investitii: Aplicarea exceptiei de la consolidare - a fost
adoptatd de UE pe data de 22 septembrie 2016 (aplicabil pentru perioadele financiare
incepand cu 1 ianuvarie 2016)

» Amendamente la IFRS 11 * Asocieri In participatie” — Contabilitatea achizitiei de interese
n asocieri in participatie - adoptate de UE pe 24 nolembrie 2015 (aplicabile pentru
perioadele anuale incepand cu sau dupéd 1 ianuarie 2016)

. Amendamente la IAS 1 “Prezentarea situatiilor financiare” — Initiativa privind cerintele de
prezentare - adoptate de UE pe 18 decembrie 2015 (aplicabile pentru perioadele anuale
fncepénd cu sau dupa 1 ianuarie 2016);

. Amendamente la IAS 16 “Imobilizéri corporale” si IAS 38 “Imobilizari necorporale” -
Clarificdri privind metodele de amortizare acceptabile - adoptate de UE pe 2 decembrie
2015 (aplicabile pentru perioadele anuale incepénd cu sau dupa 1 ianuarie 2016),

. Amendamente la IAS 16 “Imobilizéri corporale” gi IAS 41"Agricultura” — Agricultura:
Pomi fructiferi - adoptate de UE pe 23 noiembrie 2015 (aplicabile pentru perioadele
anuale Thcepand cu sau dupa 1 ianuarie 2016),

. Amendamente la IAS 19 “Beneficiile angajatilor” — Planuri de beneficii definite:
contributiile angajatilor - adoptate de UE pe 17 decembrie 2014 (aplicabile pentru
perioadele anuale Tncepénd cu sau dupa 1 februarie 2015),

. Amendamente la IAS 27 “Situatii financiare individuale” - metoda punerii Tn echivalenta
tn situatiile financiare individuale - adoptate de UE pe 18 decembrie 2015 (aplicabile
pentru perioadele anuale incepand cu sau dupa 1 fanuarie 2016).

Adoptarea acestor amendamente la standardele existente nu a condus la nicio modificare a
politicilor contabile ale Societatii.

(i) Standarde si interpretari emise de IASB si adoptate de UE, dar care nu sunt
inca in vigoare

La data aprobarii acestor situatii financiare individuale, urmatoarele standarde, revizuiri si
interpretari erau emise, dar nu erau inca in vigoare:

. IFRS 9 "Instrumente Financiare” - adoptate de UE pe 22 noiembrie 2016 (aplicabil
pentru pericadele anuale incepénd cu sau dupa 1 ianuarie 2018),

. IFRS 15 “Venituri din contractele cu clientii” cu amendamentele ulterioare” gi
_amendamente la IFRS 15 “Data efectiva a IFRS 15" - adoptate de UE pe 22 septembrie
2016 (aplicabil pentru perioadele anuale incepand cu sau dupd 1 ianuarie 2018).
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S.A.I. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017

(toate sumele sunt exprimate in RON, dacé nu se specifici altfel)

3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
s} Noi standarde si interpretari (continuare)

(i) Standarde si interpretari emise de IASB si adoptate de UE, dar care nu sunt
inca in vigoare (continuare)

IFRS 9 include cerinte privind instrumentele financiare, referitoare la recunoasterea,
clasificarea si evaluarea, pierderile din depreciere, derecunoasterea si contabilitatea de
acoperire impotriva riscurilor:

. Clasificarea gi evaluarea: IFRS 9 introduce o noua abordare privind clasificarea activelor
financiare i cuprinde trei categorii principale de active financiare: mésurate la cost
amortizat, la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global, la valoare justd prin
contul de profit sau pierdere. Clasificarea pe IFRS 9 este determinatd de caracteristicile
fluxurilor de numerar si de madeiul de business in cadrul ciruia este detinut un activ.
Aceastd abordare unitard bazaté pe principii elimind categoriile de clasificare a activelor
financiare din IAS 39: detinute pana la scadenta, credite si avansuri si active financiare
disponibile in vederea vanzarii. Noul model va determina de asemenea-existenta unui
singur model de depreciere aplicabil tuturor instrumentelor financiare.

Conform IFRS 9, derivativele incorporate in contracte, in care instrumentul gazda este
un instrument financiar tn scopul acestui standard, nu sunt separate, ci intregul
instrument hibrid este considerat pentru clasificare.

. Pierderf din depreciere: IFRS 9 introduce un model nou privind pierderile din depreciere,
bazat pe pierderile asteptate, care va impune recunoasterea mai rapidd a pierderilor
asteptate din deprecierea creantelor. Standardul prevede ca entitétile sa inregistreze
pierderile din depreciere asteptate aferente creantelor din momentul recunoasterii
initiale a instrumentelor financiare si totodata s& recunoascd mult mai repede pierderile
din depreciere asteptate pe intreaga durata de viata a acestora

» - Contabifitatea de acoperire: IFRS 9 introduce un model semnificativ imbun&ta{it privind
. contabilitatea de acoperire, ce cuprinde cerinte suplimentare de prezentare a
_ informatiilor privind activitatea de administrare a riscurilor. Noul model reprezintd o
revizuire semnificativd a principiilor contabilititii de acoperire, care permite alinierea
“tratamentului contabil cu activitdtile de administrare a riscurilor.

. Riscul de credit propriu: IFRS 9 elimind volatilitatea din contul de profit sau pierdere
cauzatd de modificarea riscului de credit aferent datoriilor evaluate la valoare justa.
Modificarea cerintelor de contabilizare a acestor datorii presupune ci nu vor mai fi
recunoscute prin profit sau pierdere castigurile generate de deteriorarea propriului risc
de credit al unel entitati.

Societatea a ales sa nu adopte aceste standarde, revizuiri si interpretari inainte de data intrarii
lor in vigoare. Societatea prevede ca adoptarea acestor standarde, revizuiri si interpretari nu
va avea un impact semnificativ asupra situatiilor financiare individuzale ale Societatii in
perioada de aplicare initiala.

(ii) Standarde si interpretari emise de IASB, dar inca neadoptate de UE

La data raport#rii acestor situatii financiare, IFRS aga cum au fost adoptate de UE nu difera
semnificativ de reglementdrile adoptate de IASB, cu exceptia urmatoarelor standarde,
amendamente si interpretdri, a cdror aplicare nu a fost aprobata inca de UE pani la data
autorizaril acestor situatii financiare:
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S.A.I. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE ‘
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

s)
(i1)

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
Noi standarde si interpretdri (continuare)

Standarde si interpretari emise de IASB, dar inca neadoptate de UE
(continuare)

Amendamente la IFRS 10 “Situatii financiare consolidate”si IAS 28 “Investitii in entitati
asociate si asocieri in participatie”- Vénzarea de sau contributia cu active ntre un
investitor si entitétile asociate sau asocierile in participatie ale acestuia g
amendamentele ulterioare (data intr8rii in vigoare a fost amanata pe perioada
nedeterminatd, péna cand se va finaliza proiectul de cercetare privind metoda punerii in
echivalenta),

Amendamente la IFRS 15 “Venituri din contractele cu clientii” ~ Clarificari la IFRS 15
Venituri din contractele cu clientii (aplicabil pentru perioadele anuale incepand cu sau
dups 1 ianuarie 2018), adoptarea este asteptatd in al doilea trimestru al anului 2017,

Amendamente la IAS 7 “Situatia fluxurilor de numerar” - initiativa privind cerintele de
prezentare (aplicabil pentru perioadele anuale incepénd cu sau dupa 1 ianuarie 2017,

Amendamente la IAS 12 “Impozitul pe profit” - recunoasterea creangei privind impozitul
amanat din pierderi nerealizate (aplicabil pentru perioadele anuale incepand cu sau dupé
1 ianuarie 2017),

IFRIC 22 “Tranzactii in moneda straind si Cotizatii” (aplicabil pentru perioadele anuale
incepand cu sau dup3 1 ianuarie 2018), adoptarea este asteptatd in a doua jumatate a
anului 2017.

Societatea anticipeaza ca adoptarea acestor standarde, revizuiri si interpretari nu va avea un
impact semnificativ asupra situatiilor financiare in perioada de aplicare initiala.
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S.A.]I. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacd nu se specificd altfel)

5. ACTIVE FINANCIARE

a) Active financiare la valoare justa prin contul de profit sau pierdere

31 decembrie 31 decembrie

2017 2016

Actiuni cotate 4.771.325 479,702
Produse structurate 898.299 - 475.017
Total ' 5.669.624 954.719

La 31 decembrie 2016 actiunile cotate au urmatoarea componenta:
- tranzactionate la BVB 479.702 RON

La 31 decembrie 2017 actiunile cotate au urmatoarea componenta:

- tranzactionate la BVB 4.483.921 RON
- tranzactionate la bursa din Canada 250.396 RON
- tranzactionate la bursa din SUA 37.008 RON

La 31 decembrie 2017 si 31 decembrie 2016 in categoria produse structurate sunt produse
tranzactionate la bursa din Germania.

Atat pentru actiunile tranzacticnate la Bursa din Canada cat si la cele tranzactionate la bursa
din Germania, cotatiile folosite sunt cele publicate pe site-ul Bloomberg.

b) Active financiare disponibile pentru vinzare

31 decembrie 31 decembrie

2017 2016

Actiuni evaluate la valoare justd (i) - -
Actiuni evaluate la cost (i) : 3.340 3.340
Total 3.340 3.340

Evaluarea activelor la valoare justd s-a facut prin Inmultirea numarului de actiuni detinute la
data bilantului cu pretul de Inchidere din ultima zi de tranzactionare din perioada de raportare.

Actiunile evaluate la cost include actiuniie detinute de Societate la Fondul de Compensare al
Investiterilor in valoare totala de 3.340 RON (31 decembrie 2014: 3.340 RON).
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S.A.I. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se specifici altfel)

5. ACTIVE FINANCIARE (continuare)
b) Active financiare disponibile pentru vinzare (continuare)

Migcarea activelor financiare disponibile pentru vanzare in exercitiile financiare incheiate la 31
decembrie 2017 si 31 decembrie 2016 este prezentatd in tabelul urmtor:

Actiuni evaluate Actiuni evaluate

la valoare justa la cost Total
1 januarie 2015 - 3.340 3.340
Variatia netd n cursul perioadei - - : -
Modificarea valorii juste - - -
31 decembrie 2016 - 3.340 3.340
Varlatia netd in cursul perioadei - - -
Modificarea valorii juste - - -
31 decembrie 2017 - 3.340 3.340

{c) Ierarhia valorilor juste

Tabelul de mai jos analizeaza instrumentele financiare inregistrate la valoarea justa in functie
de metoda de evaluare. Nivelele diferite au fost definite dupa cum urmeaza:

Nivel 1: preturi cotate in piete active pentru active sau datorii identice

Nivel 2: intrari altele decat preturile Incluse la Nivelul 1 care sunt observabile pentru active sau
datorii, fie direct, fie indirect

Nivel 3: intrari pentru active sau datorii care nu sunt bazate pe datele observabile in piata

31 decembrie

2016 NIVEL 1 NIVEL2 NIVEL3
Active financiare disponibile pentru
vanzare - actiuni evaluate la valoarea
justa - - - -
Active financiare la valoarea justa
prin CPP 954,719 954.719 - -
Total 954.719 954.719 - -

31 decembrie

2017 NIVEL 1 NIVEL2 NIVEL3
Active financiare disponibile pentru
vanzare — actiuni evaluate la valoarea
justa - - - -
Active financiare la valoarea justa
prin CPP 5.669,624 5.669.624 - -
Total ' 5.669.624 5.669.624 - -
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S.A.I. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacéd nu se specificd altfel)

6. ALTE ACTIVE FINANCIARE PE TERMEN LUNG

Alte creante financiare pe termen lung in valoare de 63.526 RON, la data de 31 decembrie
2017, sunt reprezentate de:

v garantia pe care Societatea a constituit-o la Rompetrol in valoare de 8.114 RON (8.114
RON la data de 31 decembrie 2016);

v garantia pe care societatea constituit-o la Hil Investitii in valoare de 55.412 RON (40.788
RON la data de 31 decembrie 2016).

7. SITUATIA CREANTELOR

31 decembrie 31 decembrie

2017 2016

Creante comerciale 529.532 313.839
Ajustdri pentru deprecierea creanielor comerciale - -
Alte creante (impozit profit de recup, contrib FUASS) 7.086 210.120
Cheltuieli inregistrate in avans 9.675 5.429
Total 546.293 529.388

Suma de 529.532 RON reprezinta facturi emise catre FDI Active Dinamic, FII Active Plus si FII
Active Invest pentru luna decembrie 2017, iar la 31 decembrie 2016: 313.839 RON reprezinta
facturi emise citre FDI Active Dinamic, FII Active Plus si FII Active Invest pentru luna
decembrie 2016 drept comisicane de administrare. Creangele au fost incasate in luna ianuarie
2018 (respectiv, ianuarie 2017).

Alte creante se refera la:
31.12.2016

- impozit pe profit de recuperat aferent anului 2014 in suma de 204.945 RON
- contributie la FNUASS de recuperat in suma de 1.222 RON

- creante cu personalul in suma de 514 RON

- creanta cu entitatile afiliate in suma de 3.440 RON

31.12.2017

- contributie la FNUASS de recuperat in suma de 1.216 RON
- creante cu personalul in suma de 488 RON
- creanta cu entitatile afiliate in suma de 5,382 RON

Toate creantele au lichiditate mai mica de 1 an.

Societatea nu considerd necesara nregistrarea vreunei ajustdri de depreciere pentru crean
incerte la data de 31 decembrie 2017,
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S.A.I. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
NOTE LIA\ SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in RON, dac# nu se specifici altfel)

9 NUMERAR S$I ECHIVALENTE DE NUMERAR

31 decembrie 31 decembrie

2017 2016

Numerar la bénci 53.473 50.425
Numerar in casierie 1.487 525

Total . 54.960 50.950

10. CAPITAL SI REZERVE
(a) Capital social

La 31 decembrie 2017, capitalul social este de 430.000 RON si cuprinde 4.300.000 de actiuni
cu 0 valoare nominald de 0,1 RON pe actiune.

Structura actionariatului la 31 decembrie 2017 este dupa cum urmeazi:

Nr. actiuni Valoare

Nr. crt. Nume si prenume detinute (RON) %
1, SWISS CAPITAL SA 4,299,600 429,960 99,990696
2. Apostol Sorin 100 10 0,002326
3. Bucur Marian R3zvan 100 10 0,002326
4, Manea Silviu-Constantin 100 10 0,002326
5. Gardan Stere 100 10 0,002326

Total 4.300.000 430.000 100%

Structura actionariatului fa 31 decembrie 2016 este dup@ cum urmeazd:

Nr. actiuni Valoare

Nr. crt. Nume si prenume detinute (RON) %
1, SWISS CAPITAL 4,299.600 429.960 99,990696
2. Apostol Sorin 100 10 0,002326
3. Bucur Marian Rdzvan 100 10 0,002326
4, Manea Silviu-Constantin 100 10 0,002326
5. Gardan Stere 100 10 0,002326

Total 4.300.000 430.000 100%

{B) Rezerve legale

Conform cerintelor legale, Societatea constituie rezerve legale Tn cuantum de 5% din profitul
inregistrat conform RAS pana la nivelul de 20% din capitalul social. Rezervele legale nu pot fi
distribuite catre actionari.

La data de 31.12.2017 erau constituite rezerve legale in limita maxima admisa de lege.
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S.A.I. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacd nu se specifica altfel)

11. SITUATIA DATORIILOR

Situatia datoriilor la data de 31 decembrie 2016:

Termen de exigibilitate

31 decembrie 1-5 peste

2016 sub 1 an ani 5 ani

Datorii comerciale (nota 11.1) 3.406 3.406 - -

Sume datorate entitatilor afiliate 1.635 1.635 - -
Alte datorii, inclusiv datorii fiscale si

datorii pentru asigurari sociale
(nota 11.2) 55.001 55.001 - -
Total 60.042 60.042 - -

Situatia datoriilor la data de 31 decembrie 2017:

Termen de exigibilitate

31 decembrie 1-5 peste
2017 sub 1 an ani 5 ani
Datorii comerciale (nota 11.1) 6.617 6.617 - -
Alte datoril, inclusiv datorii fiscale si
datorii pentru asigurari sociale
(nota 11.2) 169.442 169.442 - -
Total 176.059 176.059 - -

11.1 Datorii comerciale:

31 decembrie

31 decembrie

Furnizori interni

Total

2017 2016
6.617 3.406
6.617 3.406

Soldul furnizorilor la 31 decembrie 2017 este format din facturi care au fost achitate Tn anul

2018.
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S.A.I. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
{toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se specifica altfel)

11. SITUATIA DATORIILOR (continuare)

11.2 Alte datorii, inclusiv datorii fiscale si datorii pentru asiguririle sociale:

31 decembrie 31 decembrie

2017 2016

Asigurdri sociale 9.012 8.907
Contributia personalului pentru pensii 5.989 5.424
CASS unitate 2.966 2.931
CASS salariati 3.137 3.101
Contributia unitdtii la fondul de somaj 285 282
Contributia personalului la fondul de somaj 285 282
Impozit pe salarii 4.965 4.944
Fonduri speciale ~ taxe si varsdminte asimilate : 159 157
Alte datcrii sociale 99 99
1% ASF 15.634 9,398
Impozit profit trim 4-2017 107.404 -
Datorii salarii ' 19.507 19.476
Total 169.442 55.001

11.3 Provizioane

Miscarea provizioanelor in cursul anului 2017 a fost urmatoarea:

31.12.2016 Constituiri Reluari 31.12.2017

Provizion pentru concedii
neefectuate 31.423 32.254 31.423 32,254
TOTAL 31.423 32.254 31.423 32.254

Provizionul pentru concedii neefectuate se refera la zilele de concediu aferente anilor 2016 si
2017, ce vor fi efectuate in perioadele viitoare,

12. VENITURI DIN SERVICII

Cifra netd de afaceri inregistraté de entitate in anul 2017 si 2016 reprezintd venituri din
comisioanele de administrare aplicate la activele nete ale FDI Active Dinamic, FII Active Plus,
FII Active Invest,

31 decembrie 31 decembrie
2017 2016
Venituri din comisionul de administrare 5.279.426 3.632.390
Total venituri din servicii 5.279.426 3.632.390
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S.A.I. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017

(toate sumele sunt exprimate in RON, dacd nu se specifica altfel)

13. CHELTUIELI CU BENEFICIILE ANGAJATILOR

Conducerea societdtii este asiguratd de Consiliul de Administratie.In cursul anului 2017, acesta
a fost format din: Bucur Razvan - administrator, presedinte CA, Danescu Dorin - administrator

si Vaitis Ionela-administrator.

Incepand cu data de 21.12.2016, dl. Danescu Dorin si-a dat demisia din functia de membru CA
si societatea a depus la ASF documente pentru autorizarea unui alt membru in persoana dlui.

Blajut Ionel Climpiu.
Societatea nu plateste indemnizatii membrilor consiliului de administratie.
Cheltuielile cu salariile se prezintd astfel:

31 decembrie

31 decembrie

2017 2016
Total numar angajati 6 6
Cheltuieli cu remuneratiile personalulut 383.370 389.720
Cheltuieli privind asigurarile si protectia sociald 87.924 90.232
Cheltuieli cu serviciile medicale 1.249 213
Total 472.543 480.165

S.A.I. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A. efectueaza lunar pldti la fondurile de pensii,
sandtate, somaj, in contul angajatilor sai, la cotele prevazute de cadrul legal in vigoare.

in anul 2017, entitatea nu.a realizat, in numele angajatilor, cheltuieli la schemele de pensii
facultative si nici nu a realizat cheltuieli cu primele de asigurare voluntard de sénatate,
contribuind doar la programul national de pensii gi sdnatate, conform cadrului legal Tn vigoare.

Entitatea nu detine obligatii contractuale in numele membrilor Consiliulul de Administratie si
nici @ membrilor din conducerea executivd. De asemenea, entitatea nu are asumate obligatii

viitoare de natura garantiilor in numele acestora.

Socletatea nu a acordat avansuri si credite membrilor Ceonsiliutui de Administratie si nici
membrilor din conducerea executiva si nu si-a asumat angajamente in numele acestora sub

formd de garantii.
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S.A.I. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se specifici altfel)

~Cheltuielicu primele de asigurare —

14, ALTE CHELTUIELI

Cheltuilelile privind prestatiile externe reprezintd cheltuielite cu furnizorii de bunuri si servicii
pentru buna desfasurare a activitatii de baza a societétli, precum si cheltuielite de consultant3

economica si juridica.

Cheltuleli cu intretinerea si reparatiile
Cheltuteli cu utilitatile
Cheltuieli cu redevente si chirii

31 decembrie

31 decembrie

Cheltuieli privind comistoanele si onorariile
Cheltuieli cu reclama

Cheltuieli de protocol

Cheltuieli postale si de telecomunicatil
Cheltuieli cu serviciile bancare si assimilate
Cheltuieli cu alte servicii furnizate de tertgi
Alte cheltuieli

Total

2017 2016
68.439 59.438
14.847 17.393

162.986 177.624

- 1,787 T T 2846
79.112 423.787

367 362

768 361

151 123

3.176 3.440
78.183 74.085
97.659 45.726

507.475 805.184

15. DETERMINAREA IMPOZITULUI PE PROFIT

Sistemul fiscal din Romania se afld Intr-un stadiu de dezvoltare continuu, fiind supus multor

- interpretari si modificéri, uneori cu caracter retroactiv. Conducerea entitdtii nu poate avea

certitudinea ¢d opiniile sale cu privire la activitatea pe care o desfdsoard nu vor fi interpretate

n altd:manierd de citre autorititile fiscale. In unele cazuri, cu toate ci nivelul impozitului

datorat pentru o anumita tranzactie poate fi extrem de mic, este posibil sa se aplice penalitati
considerabile dacd acestea sunt calculate ca procent din valoarea tranzactiei, ajungédndu-se
chiar la 5% (pentru depdsirea termenului cu minim 30 zile) sau 15% (pentru depaglrea
termenului cu mai mult de 60 de zile), plus dobanda de 0.04%/zi de ntérziere. In Romania,
termenul prescriptiei pentru datoriile fiscale este de 5 ani.

in Romania, controalele fiscale sunt frecvente si constau in verificari amanuntite ale registrelor
contabile ale entittilor. Astfel de controale au loc uneori chiar si dupa trecerea unui numar
semnificativ de luni sau ani de la stabilirea obligatiilor de platd. Regimul penalitatilor are

caracter punitiv. in consecint3, entitstile

pot datora impozite si amenzi semnificative. In plus, legislatia fiscald este supusa unor
modificari frecvente, iar autoritdtile manifestd de multe ori inconsecventa in interpretarea
legislatiei. Cu toate acestea, administratorii entitadgii sunt de parere ca au fost constituite
rezerve adecvate pentru toate obligatiile fiscale semnificative,
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S.A.I. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacd nu se specifica altfel)

15. DETERMINAREA IMPOZITULUI PE PROFIT (continuare)

Informat;u suplimentare privind determinarea impozitului pe profit sunt prezentate in ceea ce
urmeaza:

2017 2016
Impozit pe profit curent 839.062 28.944
Impozitul pe profit amanat ‘ - -
Impozitul pe dividende (5%) 5.533 -

Total 844.595 28.944

Reconcilierea profitului Tnainte de impozitare cu cheltuiala cu impozitul pe profit in contul de
profit sau pierdere:

2017 2016
Profit net 4.630.814 129.403
Dividendelor prezentate la valoare bruta - -
Impactului fiscal al dividendelor la prezentate valoare
bruta 118.650 -
Cheltuielilor nedeductibile 919.644 51.500
Veniturilor neimpozabile 31.423 -
Inregistrarii si reludrii diferentelor temporare - -
Venitulul reclasificat in OCI aferent castigului din
reevaluarea activelor financiare disponibile la vanzare - -
Profit impozabil 5.400.385 180.903
Impozitul pe profit 864.062 28.944
Sspensorizare in limita prevazuta de Iege 25.000 -
Impozit pe profit de plata 839.062 28.944

16. IMPOZITUL PE PROFIT AMANAT

La 31 decembrie 2017 si 31 decembrie 2016, Societatea nu a inregistrat creante sau datorii
privind impozitul amanat intrucat nu existau diferente temporare intre baza fiscala si cea
contabila.
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S.A.I. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017

(toate sumele sunt exprimate in RON, dacé nu se specifici altfel)

17 TRANZACTII CU PARTILE AFILIATE

In cadrul partilor afiliate se incadreaza tranzactiile dintre SAI SWISS CAPITAL ASSET

MANAGEMENT SA si S.S.I.F. SWISS CAPITAL S.A.

Aceste tranzactii sunt reprezentate de:

- facturarea lunara de catre 5.5.1.F. SWISS CAPITAL S.A. a comisionului de distributie de

unitati de fond;

- comisioane pentru tranzactii efectuate pe piata de capital de catre SAI Swiss Capital
Asset Management S.A. prin intermedierea lui S.S.1.F. SWISS CAPITAL S.A.;

- tranzactii efectuate pe piata de capital de catre SAI Swiss Capital Asset Management prin

intermedierea lui SWISS CAPITAL.

Comision distributie unitati de fond
Comisioane tranzactii pe piata de capital

Datorii comerciale

Creante din tranzactionare

18. ACTIVE SI DATORII CONTINGENTE

a) Procedurd juridicd

31 decembrie

31 decembrie

2017 2016
9.721 19,139
43.476 369.436

31 decembrie
2017

31 decembrie
2016

31 decembrie
2017

1.635

31 decembrie
2016

5.382

3.440

In opinia conducerii, nu sunt proceduri judiciare ih curs sau alte pretentii care pot avea efecte
semnificative asupra situatiel financiare a socjetdtii si nu au fost provizionate sau prezentate in

aceste situatii financiare.

b)  Stabilirea preturilor de transfer

in conformitate cu legislatia fiscald relevanta in vigoare, impozitarea unei tranzactii efectuate
cu parti afiliate se bazeaza pe conceptul pretului de piata pentru aceste tranzactii, Sub acest
concept, preturile de transfer ar trebui sa fie ajustate pentru a reflecta preturile de pe piatd
care ar fi fost stabilite Intre entitatile Tntre care nu existd o relatie de afiliere si care actioneazd
in mod independent, bazat pe ,conditii normale de piata”.

Este posibi‘lr' E:a testele de stabilire a preturilor de transfer in viitor sa fie facute de catre
autoritatile fiscale pentru a determina dacd aceste preturi indeplinesc ,conditii normale de
piatd” si cd baza impozabild a contribuabilului nu este denaturata.




S.A.I. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacé nu se specifica altfel)

18. 'ACTIVE SI DATORII CONTINGENTE (continuare)
c) Impozitare

Toate sumele datorate pentru impozitele si taxele de stat au fost platite sau inregistrate in
Situatia pozitiei financiare.

19. ADMINISTRAREA RISCURILOR SEMNIFICATIVE

in Romania, economia de piatd se afld incd in tranzitie, existand multd nesigurantad cu privire
la posibila orientare a politicii si a dezvoltérii economice in viitor. Incertitudinea referitoare la
mediul politic, legal si fiscal incluzénd schimbéri adverse care pot surveni, pot avea un impact
semnificativ asupra capacititii entititii de a opera pe piata. Schimbérile ce pot apdrea g
impactul acestora asupra pozigiei financiare a societdtii sau asupra rezultatelor ei viitoare nu
poate fi estimat in mod credibil.

a) Riscul de piatad

Riscul de piat3 este riscul ca modificarea preturilor si ratelor pietef, precum preturile actiunilor,
ratele de doband3 si cursurile de schimb sa afecteze veniturile Societatii sau valoarea
instrumentelor financiare detinute. Obiectivul Tn administrarea riscului de piatd este
gestionarea si controlul expunerilor la riscul de piata Tn parametri acceptabili, in conditiile
optimizarii rentabilitatii. :

(i) Riscul de piaté al instrumentelor de capitaluri proprii

Riscul de piata al instrumentelor de capitaluri proprii reprezinta riscul ca valoarea unui astfel
de instrument s fluctueze ca urmare a modificarilor preturilor de pe piatd, fie din cauza unor
factori specifici emitentului sau a unor factori ce afecteaza toate instrumentele tranzactionate

pe piata.

Riscul de piat3 al instrumentelor de capitaluri proprii rezulta din variatiile valorii actiunilor
disponibile pentru vanzare si detinute pentru tranzactionare §i este principalul risc cu impact
asupra Societatii. Investitiile intr-o gamé diversa de instrumente financiare reprezinta
principala tehnic3 pentru evitarea riscului de piata.

La data de 31 decembrie 2016 si 31 decembrie 2017, impactul fluctuatiei valorti activelor
financiare la valoare justa prin CPP detinute de Societate este nesemnificativ.
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5.A.I. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se specificd altfel)

19. ADMINISTRAREA RISCURILOR SEMNIFICATIVE {continuare}
a) Riscul de piatd (continuare)
(i) Riscul de ratd a dobénzii

Societatea plaseazé numerarul in depozite bancare overnight 1a rata fixa a dobanzii, prin
urmare nu este expusa riscului de variatie a ratei dobanzii.

(ifi) Riscul valutar

Societatea este expusa la riscul valutar pentru conturile curente si depozitele constituite la
bénci si pentru creantele si datoriile denominate in valutd, adic euro (EUR), dolari americani
(USD) si dolari canadieni (CAD).

b)  Riscul de credit

Riscul de credit reprezinta riscul producerii unei pierderi financiare in conditiile in care cealalt3
parte contractuala nu fsi indeplinegte obligatiile.

Activele financiare care ar putea expune Societatea riscului de credit constau in creante asupra
clientilor si asupra institutiilor de credit.

Expunerea maxima a Societatii la riscul de credit la 31 dedcembrie 2016 si 31 decembrie 2015
este prezentata in tabelul de mai jos:

31 decembrie 31 decembrie

2017 2016

Alte active pe termen lung 63.526 48,902
Creante comerciale si alte creante 546.293 529.388

Total . 609.819 578.290

Societatea monitorizeaza atent informatiile disponibile privind situatia bancilor la care are
plasamente (depozite si conturi curente), deciziile de investire/dezinvestire fiind [uate pe baza
analizelor efectuate.

¢)  Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este riscul Societatii de a nu-gi putea stinge obligatiile financiare ajunse la
scadenta.

Politica Societatii este de a mentine suficiente lichiditatl pentru achitarea obligatiilor in
momentul in care acestea devin exigibile. Societatea igi planificd si monitorizeaza atent
fluxurile de trezorerie pentru a preveni acest risc gi are de asemenea acces la finantare din
partea grupului din care face parte.

\

/—
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19. ADMINISTRAREA RISCURILOR SEMNIFICATIVE (continuare)-
c) Riscul de lichiditate {(continuare)
Struétura activelor si datoriilor a fost analizatd pe baza perioadei ramase de la data bilanfului

pan3 la data contractuald a scadentei, atdt pentru exercitiul financiar incheiat fa 31 decembrie
2017, cat si pentru cel incheiat la 31 decembrie 2016, astfel:

_ Mai Farad
Valoare Intre 3 gi mare maturitate
contabild Sub 3 luni 12 luni de 1 an prestabilita
31 decembrie 2016
Active financiare
Active financiare
disponibile pentru .
vanzare 3.340 - - - 3.340
Alte active pe termen
lung 48,902 - - - 48.902
Creante comerciale i
alte creante 529.388 529.388 - - -
Active financiare la
valoarea justa prin
contul de profit si
pierdere 954.719 954.719 - - -
Numerar gi '
echivalente de
numerar 50.950 - 50.950 - - -
Total active
financiare 1.587.299 1.535.057 - - 52.242
Datorii financiare
Datorii comerciale 60.042 60.042 - - -
Provizioane 31.423 - - ) - 31.423
Total datorii
financiare 91.465 60.042 - - 31.423
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19. ADMINISTRAREA RISCURILOR SEMNIFICATIVE (continuare)

. Mai Fara
Valoare Intre 3 gi mare maturitate
contabila Sub 3 luni prestabilita
31 decembrie 2017
Active financiare
Active financiare
disponibile pentru
vanzare 3.340 - 3.340
Alte active pe termen
lung 63.526 - 63.526
Creante comerciale si
alte creante 546.293 546.293 -
Active financiare la
valoarea justa prin
contul de profit si
pierdere 5.669.624 5.669.624 -
Numerar si
echivalente de
numerar 54.960 54.960 -
Total active
financiare 6.337.743 6.270.877 66.866
Datorii financiare
Datorii comerciale 176.059 176.059 -
Provizioane 32.254 - 32.254
Total datorii
financiare 208.313 176.059 32,254

d)  Adecvarea capitalului

Societatea face obiectul cerintelor legate privind adecvarea capitaluiui. Astfel valorile fondurilor

proprii conform reglementarilor contabile statutare la 31 decembrie 2016 in valoare de

1.498.616 RON si la 31 decembrie 2017 in valoare de 6.129.430 RON sunt peste limita legala

impusa.

e)  Riscul fluxului de trezorerie

Riscul fluxului de trezorerie reprezmta riscul ca fluxurile de numerar viitoare asociate cu un
tnstrument financiar monetar s# fluctueze ca marime. In cazul unui instrument financiar cu o
ratd fluctuanta, de exemplu, astfel de fluctuatii vor avea ca rezultat o modificare efectivé a
dobénzii instrumentului financiar, de obicei fara a surveni modificari asupra valorii sale juste.

Prin natura activitdtii, Societatea nu este expusi unui risc major de modificare a fluxului de
numerar prognozat, atat din fluctuarea instrumentelor financiare, cédt si din modificarea ratei

dobéanzii.
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20s EVENIMENTE ULTERIOARE
Intre data de 31 decembrie 2017 si data aprobarii acestor situatiilor financiare ale Societati nu

au fost semnalate evenimente ulterioare care ar putea avea impact semnificativ asupra
situatiilor financiare.

Aceste situatii financiafe au fost semnate astazi, 25 mai 2018:

Magdalena Berbec
Director Economic
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